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メモラビリア投資世界で拡大するメモラビリア市場のガイドライン
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欧米ではメモラビリアは資産の安定的な運用先として多くの投資家が注目しています。
1856年に創業し、ロンドン証券取引所に上場しているメモラビリアの老舗、Stanley Gibbons社の
元会長ポール・フレーザー氏の試算によると、
過去11年間でメモラビリアの価値は358.5%（主要40品種平均）上昇しています。

以下はその一例です。
・ビートルズ直筆サイン 00年 ￡5,500 ⇒ 12年 ￡25,000（オークションハウスで落札）
・ビートルズ1stアルバム10年 $15,902 ⇒ 11年 $18,355（ネットオークションで落札）
※詳しくは5ページの表をご参考ください。

ビートルズの直筆サインは12年間で354.4%上昇しています。
又、63年発売のビートルズ1stアルバムはわずか1年で15%の上昇となっています。
一方、日経平均株価の推移は00年から12年で24%下落しています。
08年10月に$1,025/ozをつけていた金は、11年9月22日には$1,786/ozまで上昇しましたが、その翌週には16%下落し、$1,535に留まっています。
金の価格は時間の経過と共に、一定の回復が期待されますが、金への一極集中した投資はリスクを否定できません。
バランスのよい投資でリスクヘッジが望まれる中、不景気でも比較的安定した上昇の見込めるメモラビリアが最適な投資対象として考えられています。

2011年にネットオークションで落札されたビートル
ズ1stアルバム。落札価格は世界最高額の＄18,355。

￥5,300,000
02年に落札されたベッカムの実使用スパイク

￥95, 680,000
05年に落札された1871年FAカップ初代トロフィー

981.8%
人類初の月面着陸を果たしたアームストロング

宇宙飛行士の直筆サイン入り写真の価格上昇率

200
万人を超え、世界中で増え続けるコレクター60%

マイケル・ジャクソンの死後、
高騰したオートグラフ価格の上昇率

1,160%
ベッカムのプロデビュー時代に執筆された

オートグラフ価格の上昇率

358.8%
過去11年間のオートグラフ価格上昇率 （ロンドン証券上場の専門家試算-主要40品種平均）

￥32,960,0 00
05年に落札されたアラン・ボール氏の66W杯優勝メダル

メモラビリア投資の魅力
Reasons to Invest

数字で見るメモラビリア市場
The Numbers
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メモラビリア投資 7つのメリット
Seven Benefits

メモラビリア投資 7つの留意点
Seven Advices

PFC主要40種オートグラフ価格指数
PFC40 Autograph Index

1．安定した上昇の見込める成長市場
スポーツ、エンタテインメント、政治家の人気カテゴリーを中心に、メ
モラビリアの世界最高落札額が、世界各地のオークションで毎年のよう
に更新され続けています。

2．株式と異なる相関性
景気先行きが不透明で株の乱高下の激しい時代、株式市場と収益の相関
性が異なるメモラビリアは、代替投資として人気が高まっています。

3．世界中に広がる購入者層
米経済専門放送局CNBCの報道によると、世界で200万人以上のコレクタ
ーが存在し、現在も増え続けています。そのため価値の急落に直面する
リスクは非常に低いと考えられています。

4．希少性の進行
メモラビリアの価値も需要と供給により決定されます。紛失、破損、施
設への寄贈などにより、市場流通量は低下傾向にあります。そのため再
入手が特に困難な年代物は、価格高騰が起きやすくなっています。

5．中流層の増加による更なる市場拡大
ゴールドマンサックスの試算によると、BRICSでは40年後に人口が2倍に
増えると予測されており、2030年までには中流層が20億人に達すると考
えられています。所得の増加が進むと、その国々から国外へ売却されて
いたコレクションを買い戻そうとする需要が活発化するといわれていま
す。

6．団塊世代のマネー流入
可処分所得の高い約800万人に上る団塊世代の定年退職。引退後は余暇
を利用して、趣味や旅行に資金を投じる傾向が強いため、コレクション
の需要拡大も期待されています。

7．固定資産税の課税対象外
メモラビリアは株式とは異なり固定資産に含まれないため、所有してい
ても課税されないことから、税金対策としても非常に有効です。

1． 超一流にフォーカスする
的確なリターンを得るには人気の高いスポーツ、エンタテインメント、
政治家のカテゴリーで、ビッグネームに投資をすることが王道とされて
います。（エドソン・ペレ、フランク・シナトラ、ジョージ・ワシントンなど）

2． 需要と供給を意識する
限定品は特に貴重です。例えば現在でも映画化されるなど、根強いファ
ンが多いリンカーン大統領の直筆サインは、今後執筆されることがない
ため希少価値が高いとされます。人気の上昇と相反し、供給量は低下す
る一方なので、手堅い投資対象といえます。

3． 博物館級のクオリティを狙う
米法律事務所Mitchell Silberberg & Knupp LLPによると、市場で取引価
値があるコレクションは市場全体のわずか1割から2割と推測していま
す。それ以外は保管状態の良くない品や、付加価値が低いと考えられて
います。同じ直筆サインであっても、丁寧に執筆されている場合と、落
書きのように乱雑に執筆されているケースがあります。後者の場合は査
定の際に大幅な減点対象となってしまいます。少しでも品質の良い品を
見極めることが大切です。

4． 多様な取引市場に目を配る
メモラビリアの取引は世界的に有名な老舗クリスティーズやサザビーズ
などの大手オークションハウスに限りません。市場が拡大している現在
は、数多くの企業やディーラー、新興のオークションハウスが存在して
います。ネットオークションでも売買は盛んに行われています。

5． ディーラーの信用性と実績
贋物への投資を避けるため、実績のあるディーラーや、様々な専門家の
アドバイスを参考にすることが不可欠です。

6． 価値は変動する
メモラビリアの価値は生き物のように常に変動しています。例えばその
選手が優勝した場合や、他界してしまった際は急上昇します。マンチェ
スターユナイテッドのレジェンド、ジョージ・ベスト氏の死後、直筆サイ
ンは最大で400%上昇したケースもあります。

7． メモラビリア遺産計画の策定
メモラビリアの遺産相続は慎重に行う必要があります。それは相続人が
メモラビリアに対して同じ情熱を抱くことは少ないからです。多くの場
合、相続人は適切な市場価値が分からないため、安易に手放してしまう
傾向があります。メモラビリアを相続する場合には価値や売却のタイミ
ングなどを細かく指示する、メモラビリアの遺産計画が必要となります。

1856年に創業し、ロンドン証券取引所に上場しているメモラビリアの老舗、Stanley Gibbons社の元会長ポール・フレーザー氏が算出した指数。
最も取引件数が多いとされる著名人40名の直筆サイン（高品位限定）の価格推移を分析。英国では多くのコレクターの指標とされています。

●Year 2000-2012
Name Type 2000 (£) 2010 (£) 2011 (£) 2012 (£) 2000-2012 Inc
Ali, Muhammad Signed photo 250 950 995 1200 380%
Apollo XI Signed photo 2000 8950 9500 9950 398%
Armstrong, Neil Signed photo 550 5500 5950 7500 1264%
Astaire/Rogers Signed photo 595 1495 1600 1600 169%
Beatles, The Signed album page 2950 8500 8950 8950 203%
Beatles, The Signed photo 5500 22500 24000 25000 355%
Bonaparte, Napoleon Signed letter 995 4500 4500 4500 352%
Carpenters, The Signed photo 295 1600 1750 1750 493%
Castro, Fidel Signed photo 325 2950 2950 2950 808%
Chaplin, Charlie Signed photo 1250 3750 3950 4500 260%
Churchill, Sir Winston Signed photo 2600 5950 5950 6500 150%
Dali, Salvador Signed photo 325 995 1100 1250 285%
Dean, James Signed photo 1600 12000 12500 14000 775%
Diana, Princess of Wales Signed photo 1250 8500 8950 8950 616%
Dickens, Charles Handwritten signed letter 795 3950 3950 3950 397%
Disney, Walt Signed photo 450 3950 4250 4250 844%
Dylan, Bob Signed photo 895 1950 1950 1950 118%
Einstein, Albert Handwritten signed letter 1750 6000 6950 7500 329%
Harrison, George Signed photo 195 2250 2500 2750 1310%
Hendrix, Jimi Signed album page 995 4950 4950 4950 398%
Houdini, Harry Signed photo 1200 4950 4950 4950 313%
Jackson, Michael Signed photo 175 750 1200 1500 757%
Kennedy, John F. Handwritten signed letter 1850 6950 7500 7500 305%
King, Martin Luther Signed photo 795 3500 3950 3950 397%
Laurel & Hardy Signed photo 450 3500 3750 3750 733%
Lee, Bruce Signed album page 1750 9950 9950 9950 469%
Lennon, John Signed album page 695 5950 6250 6500 835%
Madonna Signed photo 375 895 950 950 153%
Mandela, Nelson Signed photo 600 1950 2450 2950 392%
McCartney, Sir Paul Signed photo 175 1500 1750 2000 1043%
Monroe, Marilyn Signed album page 2950 6750 6750 6750 129%
Moonwalkers Signed photo 1950 12950 12950 14000 617.9
Nelson, Lord Horatio Signed letter 1800 8950 9500 9500 428%
Picasso, Pablo Signed photo 1400 3950 3950 3950 182%
Presley, Elvis Signed photo 750 3250 3250 3250 333%
Rolling Stones, The Signed photo 995 5500 5950 5950 498%
Rowling, J.K. Signed book 395 1200 1500 1500 280%
Starr, Ringo Signed photo 195 795 995 995 410%
Warhol, Andy Signed photo 195 1950 1950 1950 900%
Woods, Tiger Signed photo 750 1750 1750 1750 133%

                                      £ 45,010     197,680     208,440     217,545     383%
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世界規模で加熱するサッカー市場
Market Report

人気の高いスポーツメモラビリアで最も活況を帯びているのが、サッカ
ーメモラビリア。経済成長著しい新興国におけるサッカー人気に後押し
されて、年々市場が拡大しています。成長市場であるサッカーには世界
中の投資家から熱い視線が注がれています。メモラビリアへの投資の参
考として頂けるよう、以下にサッカー市場に関するレポートを纏めまし
たのでご紹介します。

09年のリーマン・ショックに端を発した金融危機以降、世界経済が停滞
する中、右肩上がりの成長を続ける欧州サッカー市場。世界会計大手デ
ロイトの12年の発表によると、10/11シーズンはインカムベースで前年
比4％の成長を遂げており、約170億ユーロのマーケットと試算してい
ます。

球技では北米プロスポーツの売上高がアメリカンフットボール（NFL）、
バスケット（NBA）、大リーグ（MLB）を足すと約118億ユーロという試算
があり、52億ユーロ上回る欧州サッカー市場の規模の大きさが伺えます。

欧州サッカー市場の拡大要因とされているのは、ビッグファイブと呼ば
れる欧州５大リーグであるイングランド、スペイン、イタリア、ドイツ、
フランスのトップリーグに支払われるテレビ放映権料です。09/10シー
ズンでは、前年比7％増の40億ユーロに達し、欧州5大リーグの収益源の
48％を占めます。世界トップクラスの選手が集まり、人気・実力で頂点
に立つ欧州5大リーグの試合中継は、爆発的な人気を誇ります。特に世
界中で熱狂的ファンが多いとされるイングランドのトップリーグは、放
映権収入の約40％以上が海外への権利販売が占めています。

こうしたテレビ放映権料の増大には、世界各国におけるサッカー人気の
高まりが背景にあります。06年にFIFA(世界サッカー連盟)が実施した調
査によると、サッカーの競技人口は00年の調査から10％増え、2億6千5
百万人にまで達したと発表しています。急激な競技人口の増加にはワー
ルドカップ等の試合が世界中に生中継されたことのほか、人口が増加し
ている発展途上国においては、ボール一つで容易に始められることが要
因とされています。今後、世界人口の更なる増加と共に、マーケット拡
大が確実視されている状況です。

●欧州5大リーグ市場規模（2010-11シーズン） ●スポーツチーム資産価値ランキング2012

（資料）Deloitte "Annual Review of Football Finance 2012"

（資料）Forbes "The World's 50 Most Valuable Sports Teams"

前年比成長率 市場規模（百万ユーロ）
イングランド 12.0% 2,500
ドイツ 5.0% 1,746
スペイン 5.0% 1,718
イタリア 1.0% 1,553
フランス -3.0% 1,040
全体 4.0% 16,900

順位 チーム 分類 資産価値（億ドル）
1 マンチェスター・ユナイテッド サッカー 22.3
2 レアル・マドリード サッカー 18.8
3 ニューヨーク・ヤンキース MLB 18.5
3 ダラス・カウボーイズ NFL 18.5
5 ワシントン・レッドスキンズ NFL 15.6
6 ロサンゼルス・ドジャース MLB 14.0
6 ニューイングランド・ペイトリオッツ NFL 14.0
8 バルセロナ サッカー 13.1
9 ニューヨーク・ジャイアンツ NFL 13.0

10 アーセナル サッカー 12.9

サッカーメモラビリアの落札例
Auction Results

【ジュール・リメW杯復元トロフィー】
落札年：1997年
落札価格：約5090万円（￡254,500）
英国サッカー協会がトロフィーを展示するイベントでの盗難を恐れ、60
年代後半に制作したレプリカ。
当時FIFAから複製の製作許可が降りなかったため、長年その存在が内密
にされてきたトロフィーです。

【ジェフ・ハースト実使用66W杯決勝イングランド代表ユニフォーム】
落札年：2000年
落札価格：約1600万円（£80,000）
ワールドカップの決勝で唯一ハットトリックを達成したハーストの実使
用ユニフォーム。

【ジェフ・ハースト66W杯優勝キャップ】
落札年：2000年
落札価格：約752万円（£37,600）

【ベッカム実使用スパイク】
落札年：2000年
落札価格：約276万円（£13,800）

【ボビー・チャールトン実使用66W杯準決勝イングランド代表ユニフォー
ム】
落札年：2000年
落札価格：約184万円（£9,200）

【ゴードン・バンクス66W杯優勝メダル】
落札年：2001年
落札価格：約2495万円（£124,750）

【ペレ実使用70W杯決勝ブラジル代表ユニフォーム】
落札年：2002年
落札価格：約3155万円（£157,750）

【ベッカム直筆サイン入り実使用スパイク】
落札年：2002年
落札価格：約530万円（£29,000）

【レイ・ウイルソン66W杯優勝メダル】
落札年：2002年
落札価格：約1615万円（£80,750）
元イングランド代表ウイルソンが受賞したメダル。

【ジョージ・ベスト受賞バロンドール】
落札年：2003年
落札価格：約3340万円（£167,000）
マンチェスターユナイテッドのレジェンド、ジョージ・ベストが1968年
に受賞した欧州最優秀選手賞のトロフィー。

【EURO2004ベッカム実使用ボール】
落札年：2004年
落札価格：約380万円（￡19,000）
準々決勝イングランド対ポルトガルの試合で行われたPK戦で、ベッカム
がゴールの枠を大きく外し、観客席に蹴りこまれたボール。

【アラン・ボール66W杯優勝メダル】
落札年：2005年
落札価格：約3296万円（£164,800）
エバートンに所属していた元イングランド代表アラン・ボール受賞メダ
ル。

【ジェフ・ハースト66W杯優勝キャップ】
落札年：2005年
落札価格：約864万円（£43,200）

【世界最古のFA CUPトロフィー】
落札年：2005年
落札価格：約9568万円（£478,400）
1871年に4つ制作された内の1つ。1896年から1910年に行われた大会の
優勝チームに進呈されたトロフィー。

*当時のレートで換算
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